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Moody’s, 5 Türk Şirketinin Kredi Notunu
Yükseltti!

Borsa İstanbul Ulusal-100 endeksi, Cuma günkü
seansa 24 puan civarında pozitif başladı. Ancak,
sonrasında oluşan satış baskısı ile bir ara 7.937
seviyesine kadar gerileyen endekste; günün
kapanışı yüzde 0,24 oranında düşüşle 7.996,70
puan seviyesinden oldu. Endeksin işlem hacmi
74,4 Milyar TL düzeyinde gerçekleşirken, satış
baskısına en fazla etki ise; Koç Holding, İş Bankası
C Grubu ve Aselsan hisselerinden geldi.

Yurt içi tarafta, Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK)

tarafından açıklanan verilere göre; 2023 Aralık

ayında Konut Satışları, 2022 Aralık ayına göre

yüzde 33,4 azalarak 138 bin 577 oldu.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB)

tarafından açıklanan Piyasa Katılımcıları Anketi

sonuçlarına göre; Cari Yıl Sonu (2024 Ocak-

Aralık) Enflasyon Oranı beklentisi yüzde 42,04

olurken, TCMB Politika Faizi’ne dair 12 ay sonrası

tahmini yüzde 36,54 ve Bankalararası Döviz

Piyasasında cari yıl sonu için beklenen Dolar kuru

öngörüsü de 39,99 TL düzeyinde gerçekleşti.

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu

Moody’s’den gelen açıklamada: Koç Holding,

Oyak, Türk Hava Yolları, Turkcell ve Tüpraş’ın

kredi notlarının ‘’B3’’ seviyesinden ‘’B2’’ye

çıkartıldığı belirtilirken, Ereğli Demir Çelik ve

Şişecam’ın kredi notları ise ‘’B3’’ olarak teyit

edildi. Şirketlerin not görünümleri ‘’Durağan’’dan

‘’Pozitif’’e yükseltildi.

Yeni günde iç tarafta; TÜİK tarafından

açıklanacak olan Yurt Dışı Üretici Fiyat Endeksi

verileri takip edilecek. Hazine ve Maliye

Bakanlığı’nın düzenleyeceği 6 ayda bir kupon

ödemeli(sabit kuponlu) 5 yıl vadeli Devlet Tahvili

ihalesini de izleyeceğiz. Yeni haftanın ilk işlem

gününde, ayrıca; iç tarafta ekonomi

kurmaylarından gelebilecek açıklamalar ve

küresel tarafta fiyatlamaları etkileyebilecek

gelişmeler(jeopolitik riskler, majör merkez

bankalarının politikaları gibi) de önemli olacak.

Borsa İstanbul Ulusal-100 Endeksi’nin, yeni güne

kararsız bir başlangıç yapacağını ve gün

içerisinde oynaklığın yüksek olabileceğini

düşünmekteyiz.

Yurtdışı Piyasalar Son Günlük F. (%)

S&P 500 FTR 4,851.70 0.25

DAX 16,555.13 -0.07

Nasdaq 100 17,314.00 1.95

Nikkei 225 36,425.00 0.28

Brent Petrol 78.24 -0.52

Altın Ons 2,026.84 -0.14

Dolar Endeksi 103.15 -0.08

Endeksler Kapanış
Günlük Değişim 

%

Haftalık Değişim 

%

BIST 100 XU100 7,996.70 -0.24 0.13

BIST 30 XU030 8,623.86 -0.29 -0.59

BIST TÜM XUTUM 9,235.30 0.00 1.00

BIST SINAİ XUSIN 11,940.02 0.29 1.40

BIST BANKA XBANK 9,648.07 -0.27 -3.89

BIST HIZMET XUHIZ 7,489.76 -0.03 1.50

Yükselenler Değişim % Düşenler Değişim % Hacimliler

AHGAZ 10.00 BAYRK -9.95 THYAO

ISATR 10.00 HATEK -9.72 SASA

MIPAZ 10.00 MARTI -7.13 ISCTR

ERSU 9.98 SEKUR -4.95 YKBNK

KFEIN 9.98 PKART -4.40 AKBNK

Kod  Katkı Puanı Kod  Katkı Puanı

SASA 5.73 KCHOL -4.89

AHGAZ 2.32 ISCTR -4.23

YKBNK 1.93 ASELS -3.62

BIMAS 1.48 SAHOL -3.57

PEKGY 1.38 EREGL -1.96

Hacimliler Kapanış Hacim(MN TL) Değişim %

THYAO 250.25 6,513.47 -0.38

SASA 37.60 5,264.94 0.50

ISCTR 25.44 4,112.75 -30.07

YKBNK 22.16 3,896.34 -6.04

AKBNK 40.92 3,720.07 1.60

Saat Kur Veri Beklenti

04:15 CNY PBoC Kredi Faiz Oranları Kararı

10:00 TRY Yurt Dışı Üretici Fiyat Endeksi(Ara)

17:00 EUR ECB Başkanı Lagarde’ın Konuşması  

17:30 TRY Merkezi Yönetim Borç Stoku İstatistikleri

Ekonomik Takvim
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SISE: 26 Şubat 2021 tarihli Yönetim Kurulu kararıyla
başlatılan, 30 Haziran 2022 tarihli Yönetim Kurulu kararı ile
devam edilmesine karar verilen pay geri alım işlemleri
kapsamında 19 Ocak 2024 tarihinde yapılan alımlar tabloya
eklenmiştir. 19 Ocak 2024 tarihinde 47,64 TL- 47,80 TL fiyat
aralığından (ortalama 47,74 TL) 1.000.000 adet pay geri
alınmış ve Şirketimizin sahip olduğu SISE payları 54.307.105
adede ulaşmıştır (Şirket sermayesine oranı %1,77).

AHGAZ: Şirketimizin 27.12.2023 tarihli Yönetim Kurulu
kararı ile başlatılan pay geri alım programı
kapsamında;19.01.2024 (bugün) tarihinde Borsa İstanbul
A.Ş. nezdinde pay başına 11,70 TL fiyattan toplam 165.342
TL nominal tutarlı pay geri alınmıştır. Bu işlemlerle birlikte,
geri alınan payların toplam nominal değeri 2.266.797 TL
olup, Şirket sermayesine oranı %0,0872'ye ulaşmıştır.

ENERY: Şirketimizin 25.12.2023 tarihli Yönetim Kurulu
kararı ile başlatılan pay geri alım programı kapsamında;
19.01.2024 (bugün) tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde
pay başına 138,70 TL – 139,00 TL fiyat aralığından (ağırlıklı
ortalama 138,971 TL) toplam 10.000 TL nominal tutarlı pay
geri alınmıştır. Bu işlemlerle birlikte, geri alınan payların
toplam nominal değeri 335.232 TL olup, Şirket sermayesine
oranı %0,2312'ye ulaşmıştır.

YYLGD: Şirketimizin 28 Aralık 2023 tarihli Yönetim Kurulu
Kararı ile başlatılmış olan "Pay Geri Alım Programı"
kapsamında: 19 Ocak 2024 tarihinde 14,49 - 14,86 fiyat
aralığından (ortalama 14,719) 135.920 adet pay geri
alınmıştır. İşlemin toplam tutarı 2.000.605 TL'dir. 19 Ocak
2024 tarihi itibariyle ilgili pay geri alım programı
kapsamında toplam 6.084.223 adet pay geri alımı
yapılmıştır. Geri alınan payların ortaklık sermayesine oranı
% 0,560'tır.

MPARK: Şirketimiz Yönetim Kurulu'nun 08.05.2023 tarihli
kararı ile uzatılan pay geri alım işlemleri kapsamında;
Şirketimizce 19.01.2024 tarihinde Borsa İstanbul'da pay
başına 152,50 TL – 155,20 TL (ağırlıklı ortalama 154,18 TL)
fiyat aralığından toplam 32.500 TL nominal değerli MPARK
payları geri alınmıştır. Bu işlemlerle birlikte, 19.01.2024
tarihi itibarıyla geri alınan payların toplam nominal değeri
18.325.000 TL olup, bu payların sermayeye oranı %8,8085'e
ulaşmıştır.

PCILT: Şirketimiz çıkarılmış sermayesinin, 175.000.000 TL'lık
kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, %163 oranında artırılarak
45.000.000 TL'den 118.350.000 TL'ye çıkarılması nedeniyle
yapılacak 73.350.000 TL tutarındaki bedelsiz sermaye
artışına ilişkin ihracın SPK tarafından onaylandığı 18 Ocak
2024 tarih ve 2024/04 sayılı SPK bülteninde yayımlanmıştır.

ULUSE: Şirketimizin üyesi olduğu işveren sendikası Türkiye
Metal Sanayicileri Sendikası (MESS) ile Türk Metal Sendikası
arasında 1 Eylül 2023 - 31 Ağustos 2025 dönemini kapsayan
Grup Toplu İş Sözleşmesi Anlaşma Tutanağı'nın imzalandığı
hususu MESS tarafından bildirilmiştir.

KBORU: Şirketimiz 19.01.2024 (bugün) tarihinde,
Yurtdışında yerleşik bir firma ile 1.667.105,44 USD
(50.244.724 TL, TCMB satış kuru alınmıştır.) tutarında
"Ürdün Devlet Su İşleri-Ramtha Atıksu Arıtma Tesisi
Genişletilmesi Projesi" işi kapsamında " Altyapı HDPE100
Boru", Yurtdışında yerleşik bir firma ile 210.000 EUR
(6.892.368 TL, TCMB satış kuru alınmıştır.) tutarında
"Kosova- Dünya Bankası, Su Güvenliği ve Kanal Koruma
Projesi" işi kapsamında "Altyapı HDPE100 Boru" olmak
üzere satış sözleşmeleri imzalamıştır. Yapılan sözleşmenin
2022 yılı hasılata oranı %7,25 dir.

ASELS: ASELSAN ile TCDD TAŞIMACILIK A.Ş. arasında Araç
Üstü Sinyalizasyon Ekipmanı Temini Projesi ile ilgili olarak,
toplam bedeli 1.690.697.000,- TL tutarında bir sözleşme
imzalanmıştır. Söz konusu sözleşme kapsamında teslimatlar
2026-2028 yıllarında gerçekleştirilecektir.

MIATK: Şirketimizin yurtdışı iş geliştirme faaliyetleri
planında yer alan hedef ülkelerden Polonya'da başlatılan iş
geliştirme faaliyetleri kapsamında, şirketimiz ile Polonya'da
mukim bir Enerji ve Teknoloji Firması arasında, yazılım,
kurulum, lisans, bakım ve destek işleri ile ilgili 1.284.549,52
Euro tutarında ihracat gerçekleştirilmiştir. Bahsi geçen
ihracat, Mia-Tech Software yazılım ürünümüzün Kıta Avrupa
pazarına yaptığı ilk yazılım ihracatı olup, önümüzdeki
dönemde de hem Polonya hem de diğer ülkelerde benzer
başarıların edinilmesi için çalışmalara devam edilmektedir.

KRVGD: 03.08.2023 tarihinde Kamuyu Aydınlatma
Platformu'na yapmış olduğumuz açıklamada; Mısır'da MCC
For Confectionery Manufacturing isimli bağlı ortaklığımızın
kuruluş işlemlerinin tamamlandığını, önümüzdeki 1 yıl
içerisinde 1 licorice hattı (2.500 ton/yıl kapasiteli) ve 1 jelly
hattı (7.500 ton/yıl kapasiteli) kurulumunun
tamamlanacağını ve üretime başlanacağını bildirmiştik.
19.01.2024 tarihi itibarıyla Mısır'daki bağlı ortaklığımız
licorice hat yatırımını tamamlamış ve üretime başlamıştır.
Bu licorice hattının tam kapasite çalışmaya başlamasıyla
birlikte yıllık ciro katkısının yaklaşık 7.500.000 Amerikan
Doları seviyesinde olması beklenmektedir.
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AHGAZ: Sermayesine %70 oranında iştirak edilen bağlı
ortaklığımız Dünya Katılım Bankası Anonim Şirketi'nin
(Dünya Katılım Bankası) sermayesinin tamamen nakden
olmak üzere 100.000.000 TL'den 3.000.000.000 TL'ye
çıkarılmasına karar verilmiştir. Şirketimiz AHL Ahlatcı
Finansal Yönetim A.Ş.'de (AHL Ahlatcı Finansal) %70
oranında pay sahibi olduğundan, söz konusu sermaye
artırımına katılım amacıyla yapılacak 2.030.000.000 TL
tutarındaki ödeme AHL Ahlatcı Finansal üzerinden
gerçekleştirecektir.

EREGL: Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's
Investors Service tarafından Türkiye'nin "B3" olan kredi
notunun teyit edilmesi ve "durağan" olan görünümün
"pozitif" olarak değiştirilmesini takiben, Şirketimizin "B3"
olan kredi notu teyit edilmiş ve not görünümü
"durağan"dan "pozitif"e revize edilmiştir.

TCELL: Bağlı ortaklıklarımızdan CJSC Belarusian
Telecommunications Network'ün ("BeST"), 1.275.020.540
BYN olan sermayesi, 47.938.990 BYN artırılarak
1.322.959.530 BYN'ye çıkarılmıştır. Sermaye artırımına ait
yeni pay alma hakkımızın tamamı ödenmiştir.

TUPRS: Uluslararası derecelendirme kuruluşu Moody's
Investors Service tarafından, Türkiye'nin yabancı para
cinsinden ülke borçlanma tavanının "B3"ten "B2"ye
yükseltilmesini ve ülke görünümünün pozitife çevrilmesini
takiben, Şirketimizin kredi notları üzerinde yapılan inceleme
sonucunda; Şirketimizin uzun vadeli kredi notu "B3"ten
"B2"ye yükseltilmiş, görünümü ise "durağan"dan "pozitif"e
çevrilmiştir.

KCHOL: Uluslararası derecelendirme kuruluşu Moody's
Investors Service tarafından, Türkiye'nin yabancı para
cinsinden ülke borçlanma tavanının B3'den B2'ye
yükseltilmesini ve ülke görünümünün pozitife çevrilmesini
takiben, Şirketimizin kredi notları üzerinde yapılan inceleme
sonucunda; Şirketimizin uzun vadeli kredi notu "B3"ten
"B2"ye yükseltilmiş, görünümü ise "durağan"dan "pozitif"e
çevrilmiştir.

THYAO: Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu
Moody's, 19.01.2024 tarihinde Ortaklığımızın "B3"
seviyesindeki kredi notunu "B2" seviyesine ve not
görünümü Durağan‘dan Pozitif'e yükseltmiştir.
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Teknik Analiz;

BİST-100: Endeks, geçtiğimiz Cuma gününde oluşan satış
baskısı ile 9 günlük EMA(üssel hareketli ortalama)
seviyesine doğru gelirken; buranın üzerinde tutunma
sağlandığı görüldü. 7996 puan seviyesinden kapanış
sonrasında, yeni günde oluşabilecek geri çekilmelerde; şuan
için 7935 seviyesinden geçen 9 günlük EMA yine kritik
olacak. Öyle ki, aynı zamanda 28 Aralık’tan itibaren
başlayan yükselen trende denk gelen bu seviyesinin
kırılması halinde; endeksteki satış baskısı derinleşebilir. Öte
taraftan, endekste görülebilecek yukarı yönlü hareketlerde
ise; 8090-8125 direnç bariyeri önem arz edecek. Bu tarafta
da, 8125 seviyesinin kalıcılıkla aşılması durumunda; yükseliş
hareketi ivme kazanabilir.

Destekler: 7935-7870
Dirençler: 8090-8125

VİOP BİST-30 Yakın Vade Kontratı: Geçtiğimiz haftanın son
işlem gününde bir miktar satış baskısı ile 8946 seviyesinden
kapanış gördüğümüz kontratta, yeni güne de satıcılı
başlanması halinde; 8843 ve 8790 destek seviyeleri
izlemeye alınabilir. Olası alıcılı başlangıçta ise; 9040 ve 9113
direnç seviyeleri ilk etapta takip edilebilir. Kontratta, 8790
seviyesinin kırılması satış baskısının derinleşmesine neden
olabileceği gibi, 9113 seviyesi üzerine yerleşme ise yeni bir
yükseliş hareketini beraberinde getirebilir.

Destekler: 8843-8790
Dirençler: 9040- 9113

Dolar/TL(USDTRY); Cuma gününü, 30,20 seviyesinden
yükselişle kapatan kurda; yeni günde de şuan için 30,21
civarından fiyatlama görülmekte. Günün kalanında, ABD
Doları lehine işlemler oluşması halinde; direnç seviyesi
verememekle birlikte, son kapanışın üzerinde kalıcılıkta;
teknik olarak yükseliş isteği devam edebilir. Öte yandan,
kurda TL lehine fiyatlama görülmesi durumunda ise; 30,00
ve 29,87 destek seviyelerini ilk etapta takip edebiliriz.

Destekler: 30,00-29,87
Dirençler: - -
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Pazartesi Salı Çarşamba Perşembe Cuma

29.01.2024 30.01.2024 31.01.2024 1.02.2024 2.02.2024

GARAN(F) KTLEV(K) AKBNK(F) YKBNK(K)

5.02.2024 6.02.2024 7.02.2024 8.02.2024 9.02.2024

TOASO(F) AKGRT(F)

12.02.2024 13.02.2024 14.02.2024 15.02.2024 16.02.2024

AKSA(F) ALBRK(F)

19.02.2024 20.02.2024 21.02.2024 22.02.2024 23.02.2024

26.02.2024 27.02.2024 28.02.2024 29.02.2024 1.03.2024

VESBE(F) THYAO(Y)

4.03.2024 5.03.2024 6.03.2024 7.03.2024 8.03.2024

AKSEN(F) AEFES(F)

ENKAI(F)

11.03.2024 12.03.2024 13.03.2024 14.03.2024 15.03.2024

VESTL(F) MAVI(F) AKENR(K)

BIMAS(F) DOAS(F)

ULKER(F)

6.05.2024 7.05.2024 8.05.2024 9.05.2024 10.05.2024

KOZAA(F)

KOZAL(F)

Kaynak: (K)KAP, (F)Foreks Haber, (Y) Yatırımcı İlişkileri

2023/4.ÇEYREK BİLANÇO TAKVİMİ

https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/


Günlük Bülten

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00

HESAP AÇGİRİŞ

YASAL UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri
arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki
bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya
dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü
kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatırım Araştırma Ekibi

Yusuf Kavak
Araştırma Müdürü

Muhammet Yasir Budak
Araştırma Uzman Yardımcısı
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