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Yurtdisi
Endeks

S&P 500 FTR
DAX

Nasdaq 100
Nikei 225
Brent Petrol
Altin Ons
Dolar Endeks

Endeksler

BIST 100

BIST 30

BIST TUM

BIST SINAI

BIST BANKA

BIST HIZMET

Yiikselenler

OSTIM
PRKME
INGRM
AVHOL
KAPLM

Kod

BIMAS
SAHOL
MPARK
CWENE
SARKY

Hacimliler

THYAO
AKBNK
YKBNK
EREGL
ISCTR

XU100
XU030
XUTUM
XUSIN
XBANK
XUHIZ
Degisim %
9.87
10.00
10.00
10.00

10.00

Katki
Puani

10.72
5.95
1.66
1.35
1.26

Kapanis

5,475.48
6,104.8
6,027.0
8,688.7
5,042.2
4,801.5

Diisenler

ISBTR
BURCE
IDEAS
BURVA

ISATR

LETENTH

180.70
18.89
12.80
36.82
13.42

Son

4449.25
16357.63
15083.92
33305.62

75.42

1956.55

102.342

Giinliik

Degisim %
-0.36
-0.48
-0.17
-0.48
-1.85
0.42

Degisim %

-10.00
-9.99
-9.99
-9.95
-9.41

Kod

THYAO

TUPRS
ISCTR
SASA

AKBNK

Hacim(MN
TL)

8,564.60
4,539.78
4,500.26
3,081.73
2,885.53

Giinliik F. (%)

-0.1

0.41
-0.67
-1.19
-1.09
-0.04
0.04

Haftalik Degisim
%

-2.68
-2.80
-2.16
-4.32
1.03
0.77
Hacimliler
THYAO
AKBNK
YKBNK
EREGL
ISCTR

Katki Puani

-5.37
-4.31
-3.98
-3.29
-3.11
Degisim %
14.91
-1.80
10.53
24.66
-14.88
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TCMB’nin damga vuracad! yeni haftada volatiliteye
hazir olmak gerekiyor...

Ekonomi yonetiminin sekillenmesinin ardindan gozler
atilacak adimlara c¢evrilmis durumda. Mehmet
SimsekK’in bankalar ile bir araya gelmesinin ardindan
bu hafta tum dikkatler TCMB’nin 22 Haziran tarihinde
alacag faiz kararinda olacak. Sayin
Cumhurbagkaninin, bir yandan Hazine ve Maliye
bakanimizin atacagdi adimlari kabullendik derken diger
taraftan faizle ilgili durusumda degisiklik yok
noktasindaki agiklamasi, ilk etapta normallesme
yénunde adimlar atilsa da sonrasina yonelik senaryo
konusunda kafa karisikhdina neden oldu. Ancak bu
toplantida bir faiz artirrmina kesin géziyle bakilirken,
artinmin  boyutu ve vyapilacak aciklamalar esas
belirleyici konumda olacak. Son bir haftadir bankalar
onclliginde bir toparlanma yasanmasi olasi bir faiz
artirminin,  bankalan  korkulugu gibi  negatif
etkilemeyebilecegi, hatta beklenti kanali Uzerinden
pozitif dahi etkileme potansiyelinin s6z konusu
oldugunu ortaya koydu. 3 gindidr artan yabanci
alimlari da bu goérisu destekler nitelikte.

Yurtdisinda ise gegen hafta gergeklesen Fed ve ECB
toplantilari sonrasinda kafalar karisik. Ozellikle Fed’in
tahminlerinde hem tepe faiz noktasi hem de biylime
beklentilerinin yukari revize edilmesi Fed'in artik bir
resesyon  beklentisi  tasimadi§i  olarak  da
degerlendirilebilir. Piyasa bu ikilem arasinda yeni bir
denge bulmaya calisacaktir.

BIST cephesinde, Trend takip algoritmamiz 26
Mayis'ta 4630 seviyesinden bu yana AL konumunda.
Ancak ortalamalardan hizli uzaklagsmis olmamiz
nedeniyle gecen hafta Cuma’dan bu yana 5700
seviyesinin  asllmasi igin  bir dinlenme ve
konsolidasyonun sagdlikli olacagini belirttik.

Gegen haftanin ikinci yarisindan bu yana 5600-5700
bandinda kademeli satis Onerimizin ardindan
bekledigimiz duzeltme gerceklesirken din de 5200-
5300 bandinda tekrar endeksi alim yéniinde izlemeye
basladigimizi belirttik. Bu seviye, hem 6 aylik
konsolidasyon bandindan gikmamiz sonrasi pullback
bekledigimiz seviye hem de 10g HO’ya isaret etmesi
acisindan duzeltmenin bitip tekrar yukari trendin
devamini saglayacak bir seviye olarak yakin
takibimizdeydi. Yasanan dizeltme sonrasi ana
yukselis trendinin daha saghkli hale geldigini
dusunlyoruz. 5440 ve 5390 kisa vadeli destekler
olarak ¢ikarken, bu destekler Uzerinde endeks 5570
ara diren¢ olmak uzere yeni zirve yolculugunu
dirdurecektir. Piyasa olasi bir faiz artirmini
sindirdikten sonra yoluna daha emin adimlarla devam
edebilir. Stratejimizi adim adim takip etmeye devam
edecegiz.
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HAFTALIK TAKIP LISTESI

HAFTALIK TAKIP LiSTESI

. Haftabasi . .. . En Yiiksege Gore Haftalik Endeks Goérece
Hisse Destek Fiyat Son Fiyat En Yuksek Direng Degisim % Degisim % Degisim %
AGHOL 102,00 106,20 106,20 106,20 114,60 0,0% 0,0% 0,0%
AKFGY 3,75 3,86 3,86 3,86 4,08 0,0% 0,0% 0,0%
ASTOR 52,20 54,00 54,00 54,00 59,50 0,0% 0,0% 0,0%
BIZIM 25,20 26,80 26,80 26,80 30,00 0,0% 0,0% 0,0%
BLCYT 11,70 12,29 12,29 12,29 13,30 0,0% 0,0% 0,0%

GUNLUK EKONOMIK TAKVIM

10:00 | TURKIYE | +# Tuketici Guveni - 91,1
Tam | \gp | TATIL TATIL ; ;
Gin

16 HAZIRAN GERCEKLESEN VERILER

Saat Uke  Onem Veri Detay Gergeklesen Beklenti Onceki
06:00 | JAPONYA | sk Faiz Orani Karari -0,10% -0,10% | -0,10%
12:00 EURO Yok Gekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 5,30% 5,30% | 5,60%
12:00 EURO Sedede Euro Bdlgesi - Tukez$<l:lillii)yat Endeksi (TUFE) 6.10% 6.10% | 7,00%
17:00 ABD ek Michigan Tuketici Beklentileri 61,3 56,5 55,4

e Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bolgesi'nin mayis ayina iligkin enflasyon éncii verilerini yayimladi.
Buna goére, Euro Bdlgesi'nde nisanda yuzde 7 olan yillik enflasyon, mayista da ylzde 6,1 seviyesinde
belirlendi. Euro Bolgesi'nde TUFE, mayista bir 6nceki aya gore ise degismedi. Piyasa beklentileri, mayista
Euro Bdlgesi'nde yillik enflasyonun yluzde 7, aylik enflasyonun yizde 0,6 olmasi yonindeydi. Veriler,
piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Enflasyonun ana bilesenlerine bakildiginda, en yiksek yillik
enflasyon yuzde 12,5 ile gida, alkol ve tutiin Grtinlerinde gerceklesti. Gidayi, yizde 5,8 ile enerji digi sanayi
arunleri ve yuzde 5 ile hizmetler izlerken, enerji Grtnleri yiizde 1,7 geriledi.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Cuma gunl asiri disik faiz oranlarini ve enflasyonun bu yil iginde
yavaslayacagl tahminini koruyarak kirilgan bir ekonomik toparlanmayi desteklemeye odaklandigini
vurguladi. BOJ, Cuma ginu sona eren iki glnlik toplantisinda, beklendigi gibi kisa vadeli faiz orani
hedefini yiizde -0,1'de ve 10 yillik tahvil getirisi icin de yizde 0 civarindaki hedefini degistirmedi. BOJ ayrica
getiri egrisi kontroli (YCC) politikasi kapsaminda belirlenen 10 yillik getiri icin yuzde 0,5'lik Ust sinirda
herhangi bir degisiklik yapmadi.Banka, Japonya'nin ylzde 2 fiyat istikrari hedefini surdurilebilir sekilde
basarmasi igin tesviklere devam etme karari ald1.
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Piyasa Haberleri

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina
Georgieva, Liksemburg'da gerceklestiriien Euro Grubu
toplantisinin ardindan basina agiklamalarda bulundu.
Euro Boélgesi ekonomisinin Rusya-Ukrayna savasiyla
birlikte buyldk ticaret kaybi yasamasina ragmen
dayaniklihk gosterdigine isaret eden Georgieva, Euro
Bdlgesi ekonomisinin 2023'Un baslarinda hafif bir teknik
resesyona girdigini ve ekonomik aktivitenin ancak
kademeli olarak toparlanacagini anlatti. Georgieva,
enflasyonun tarihi ylksek seviyelerden gerilemeye
basladigini, ancak halen hedefin ¢ok (izerinde oldugunu
belirtti. "Euro Bdlgesi'nde riskler biylime igin asagi yonlu
ve enflasyon igin yukari yonli oldugundan belirsizlik
yuksek seyretmeye devam ediyor" diyen Georgieva, yakin
vadeli politika Onceliginin finansal istikrari korurken
enflasyonu hedefe indirmek oldugunu vurguladi.
Georgieva, enflasyon beklentilerini asagida tutmak igin
siki para politikalarinin devam etmesinin dnemine isaret
ederek sunlari sdyledi: "Mevcut ekonomik kosullar, 2023-
2024 doneminde genel talebi distrecek, faiz oranlari
Uzerindeki yukari yonli baskiyi azaltacak ve bdylece
finansal piyasa aksamalari riskini azaltmaya yardimci
olacak siki bir maliye politikasi durusunu gerektiriyor.

Fed tarafindan ABD Kongresi i¢in yilda iki kez hazirlanan
yari yillhk Para Politikasi Raporu'nun Haziran sayisi
yayimlandi. Fed Baskani Jerome Powell'in haftaya
Kongre'de sunacagi raporda, enflasyonun gegen vyilin
ortasindan bu yana biraz gevsemesine ragmen yuzde 2'lik
hedefin oldukga Uzerinde kalmaya devam ettidi yinelendi.
Raporda, "Enflasyonu ylzde 2'ye geri getirmek,
muhtemelen blylimenin trendinin altinda oldugu bir
donem ve ig gucu piyasasi kosullarinda bir miktar
yumusama gerektirecektir." degerlendirmesinde
bulunuldu. Cekirdek hizmetler icinde konut sektdriinde
enflasyonun yiksek olmakla birlikte son aylarda
gevsemeye basladigi belirtilen raporda, bunun gegen yilin
ikinci yarisindan bu yana kira artislarindaki yavaslamayla
tutarh oldugu aktarildi. Raporda, diger ¢ekirdek hizmetler
icin ise enflasyonun yuksek seyretmeye devam ettigi ve
gevseme belirtileri gdstermedigine dikkat cekilerek,
enflasyonun yavaslama beklentilerinin kismen siki is glicl
piyasasi kosullarinin daha da gevsemesine bagli
olabilecegini kaydedildi. Ulkede ekonomik faaliyetin
2021'deki salgin kaynakli resesyondan gugcli bir sekilde
toparlanmasinin ardindan gegen yil ivme kaybettigi
animsatilan raporda, finansal kosullar sikilagsmaya devam
ederken bu yilin ilk ¢eyredinde buyimenin ilimli oldugu
anlatildi.
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Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Haziran
ayl piyasa katihmcilari anketi sonuglarini agikladi.
Buna gore, katihmcilarin 2023 yil
sonu Dolar/TL beklentisi bir dnceki anket déneminde
23,09 TL iken, bu anket déneminde 26,18 TL oldu. 12
ay sonrasidoviz kuru beklentisi ise ayni anket
doénemlerinde sirasiyla 24,61 TL ve 28,99 TL olarak
gergeklesti. Diger taraftan, katilimcilarin BiST Repo ve
Ters-Repo Pazar’nda olugan cari ay sonu gecelik faiz
orani beklentisi bir 6nceki anket déneminde ylzde 9,21
iken, bu anket doneminde yuzde 18,13 oldu. TCMB bir
hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi
bir 6nceki anket déneminde yuzde 8,5 iken bu anket
déneminde ylzde 17,56 oldu. Katihmcilarin cari vyil
sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki
anket doneminde yuzde 37,17 iken, bu anket
déneminde ylizde 38,55 oldu. 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi bir énceki anket doneminde yiizde 29,84
iken, bu anket déneminde yiizde 30,65 oldu. 24 ay
sonras! TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde
sirasiyla ylzde 17,74 ve yluzde 18,12 olarak
gerceklesti.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yiimaz, KKM'nin
yil sonunda bitmeyebilecegini belirterek, “Asamall
sekilde hareket edecegiz. TL cinsi enstrimanlari cazip
hale getirerek gerekli tedbirleri alarak devam edecegiz”
ifadelerini kullandi. Kur cephesinde endise edilecek bir
durum olmadigini savunan Yilmaz reel kura bakmanin
daha anlamli olacagini belirterek, “Enflasyonist
ortamda kur hareket etmiyorsa TL deger kazaniyor
demektir. Reel kurda hareket goérecegimizi
disinmuyorum” diye konustu. Yilmaz Merkez
Bankasr’'nin hikimetin ana gergevesini benimsemek
durumunda oldugunu belirterek “Merkez Bankasi

genel hedeflerle uyumlu sekilde fiyat istikrarini,
degerlendirmesini  yapacaktir.  Gerekli adimlari
atacaktir bekleyip glrecegiz. Sayin

Cumhurbaskanimiz  Sayin Simsek’e ve ekibine
destegini ifade etti. Kullaniimasi gereken yol ve araglar
teknik meseleler” dedi.
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Sirket Haberleri

e GLYHO: Yolcu istatistikleri ¢ IEYHO: Gayrimenkul Satigl
Sirketimizin dolayli bagh ortaklidi Global Ports Bagh ortakhigimiz Isiklar Holding A.S'nin aktifinde
Holding Plc'nin  ("GPH") Mayis 2023'e iligkin yolcu kayith bulunan Bartin ili, Merkez llgesi, Gélbucagi
istatistikleri web sitemizde yayimlanmistir. Mahallesi 6 ada ,122 (zerinde bulunan 420,95
Mayis 2023'te limanlarimiza gelen gemi sayisi 2022 m2 arazi ve Uzerindeki 470 m2 kapali alana sahip
yili Mayis ayinin %21 tzerinde gergeklesirken, yolcu Bodrum+3 kath  binanin Harmoni  Gayrimenkul
hareketleri de 2023 yili Mayis ayinda 2022 Mayis Degerleme ve Danismanlik A.$.tarafindan
seviyesinin%80uzerindegergeklesmistir. Limanlarimi hazirlanan 29.11.2022 tarihli degerleme raporuna
za gelen gemilerin doluluk oranlari konsolide bazda uygun olarak 6.100.00 TL bedelle Ozisik ingaat ve
Nisan 2023'te %105,7 olarak gerceklesmistir. Gayrimenkul Yatinm A.S.'ye 15.06.2023 tarihinde

satilmistir.
e CEMAS: Gayrimenkul Alimi e MNDRS: Depolamali Elektrik Uretim Tesisi Onlisans

. ) Bagvurularimiz Hakkinda
Bagh ortakhdimiz Ozisik Insaat ve Gayrimenkul

Yatinm A.S., Bartin Ili, Merkez ilgesi, Golbucagi 24.11.2022 tarihli Ozel Durum Agiklamamizda, 4 ayri
Mabhallesi 6 ada ,122 uzerinde bulunan 420,95 m2 Depolamali Elektrik Uretim Tesisi Projesi igin Enerji
arazi ve Uzerindeki 470 m2 kapali alana sahip Piyasas Duzenleme Kurumu'na Onlisans
Bodrum+3  kath binayi  Harmoni Gayrimenkul basvurusunda bulundugumuzu ve 15.05.2023 tarihli
Degerleme ve Danismanlik A.S.tarafindan hazirlanan Ozel Durum Agiklamamizda isg ba$VU”'_'|ar_”_n_'Z
29.11.2022 tarihli degerleme raporuna uygun olarak kapsaminda 100 MW Akga Beyendik RES projesi igin
6.100.00 TL bedelle Isiklar Holding A.S.'den EPDK  Onlisansi  alindigini ~ kamuoyu ile
15.06.2023 tarihinde satin almstir. paylasmistik. Bagvurularimiz kapsaminda 100 MW

Akca Bilecik RES ve 50 MW Akca Antalya GES
projeleri icin sirasi ile; 11892-22 sayili EPDK Kurul
Karari ile ON/11892-22/05607 numarali ve 11901-15

* TNZTP: Varlik alimi hakkinda saylll EPDK Kurul Karari ile ON/11901-15/05603

Sirketimiz tarafindan; izmir ili Balgova ilgesi inciralti numarall onlisanslarin alindigina iliskin tebligatlar
mevkii 1316 ada 5 parselde kayith Bahgelerarasi 16.06.2023 (buglin) tarafimiza iletilmistir. Onlisans
Mahallesi Mithatpasa Cad. N44 Balgova/iZMIR alinmig olan 100 MW Akga Bilecik RES ve 50 MW
adresinde bulunan 19439510 zemin numarasi ile Akca Antalya GES projelerimizle ilgili olarak ilgili
kayitli ana taginmaz tizerindeki AVM ve Otel/Rezidans sirecler, yasal prosedirlere  uygun  olarak
binasindan olusan kompleks yapinin tamaminin baslatilacaktir.

mevcut operasyonel faaliyetleri gelistirmek ve
bayitmek amaciyla satin alinmasi i¢cin Gayrimenkul
Satis Vaadi S6zlesmesi imzalanmistir.

e PEKGY: Camlica Arsa Satisi Hakkinda * KAYSE: Yenils lliskisi
Sirketimiz ile yurt icinde yerlesik bir musteri arasinda
seker satigl igine istinaden 141.500 Ton (141.500.000
Kg) tutarh siparis alinmigtir

Sirketimiz  portféyiinde yer alan, Kigiuk Camlica
Mahallesi, 1139 ada 54 parsel ve 1127 ada 7 parsel
Uzerinde bulunan toplam 11.019,81 m2 arsamizin
satisi ile ilgili gérigmelere baslanmistir.
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BIST-100 TEKNIK BAKIS

Endeks yeni zirve denemesi igcin gli¢ toplamaya devam ediyor, kisa vadede volatilite yiiksek
olabilir...

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi, yiizde 0,36 deder kaybederek giinii 5.475 puandan tamamladi. BIST 100
endeksi, 6nceki kapanisa gore 20,00 puan azalirken, toplam islem hacmi 74,8 milyar lira dlzeyinde gerceklesti.
Bankacilik endeksi yluzde 1,85 deder kaybederken, holding endeksi yizde 0,29 deger kazandi. Sektér endeksleri
arasinda en fazla kazandiran yiizde 3,03 ile finansal kiralama, faktoring, en ¢ok kaybettiren ise ytzde 2,28 ile menkul
kiymet yatirim ortakhigi oldu.

Trend Takip Modelimiz, 29 Mayis’tan bu yana AL konumunda bulunuyor.

Trend takip algoritmamiz 26 Mayis'ta 4630 seviyesinden bu yana AL konumunda. Ancak ortalamalardan hizl
uzaklasmis olmamiz nedeniyle gegen hafta Cuma’dan bu yana 5700 seviyesinin asilmasi igin bir dinlenme ve
konsolidasyonun saglikl olacagini belirttik.

Gegen haftanin ikinci yarisindan bu yana 5600-5700 bandinda kademeli satis 6nerimizin ardindan bekledigimiz
dizeltme gergeklesirken din de 5200-5300 bandinda tekrar endeksi alim yoninde izlemeye basladigimizi belirttik. Bu
seviye, hem 6 aylik konsolidasyon bandindan ¢ikmamiz sonrasi pullback bekledigimiz seviye hem de 10g HO'’ya isaret
etmesi agisindan dizeltmenin bitip tekrar yukari trendin devamini saglayacak bir seviye olarak yakin takibimizdeydi.
Yasanan duzeltme sonrasi ana yukselis trendinin daha saglikli hale geldigini distnUyoruz.

5440 ve 5390 kisa vadeli destekler olarak ¢ikarken, bu destekler Gizerinde endeks 5570 ara direng olmak Uzere yeni
zirve yolculugunu durdarecektir. Piyasa olasi bir faiz artirrmini sindirdikten sonra yoluna daha emin adimlarla devam
edebilir. Stratejimizi adim adim takip etmeye devam edecegiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanli§i sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Gglincu kisilerin ugrayabilecegi her turlG
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Aragtirma Ekibi

Volkan Dikkancik Yusuf Kiling

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yrd.
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